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Editorial

In den vergangenen Jahren hat der
Bedarf an Infrastrukturinvestitionen
aufgrund des zunehmenden Moder-
nisierungsbedarfs stark zugenommen
und damit auch die Nachfrage nach
privatem Kapital. Gleichzeitig flihren
Konflikte in Osteuropa und im mittle-
ren Osten zu einer Verunsicherung in
den Markten und zu Zuriickhaltung bei
Investoren.

Trotz der Unsicherheiten und anhal-
tenden Konflikte bleibt Europa ein viel-
versprechender Investitionsstandort.
Infrastrukturinitiativen, wie z.B. das
deutsche Sondervermdgen, treiben
die Nachfrage. Zusammen mit stabilen
regulatorischen Rahmenbedingungen,
verbessertem Investitionsschutz und
einem vielfaltigen Projektuniversum
ergeben sich daraus Uberzeugende
Perspektiven.

Vor diesem Hintergrund scharfen
wir unseren Fokus: Seit Uber 13 Jah-
ren gestalten wir den Transportsek-
tor erfolgreich mit. Nun riickt dieser

Infrastructure Insights Nr.1 - Mai 2026

Nr.1
Mai 2026

Bereich noch starker in den Mittel-
punkt unserer Aktivitdten. Er ist ein
zentraler Baustein fir die Mobilitat
der Zukunft und gewinnt grundsatz-
lich auch fiir unsere strategische
Ausrichtung weiter an Bedeutung.
Gleichzeitig mdchten wir unsere bei-
den weiteren Fokussektoren - Ener-
gie und Kreislaufwirtschaft - neu
denken. Statt primar in klassische
erneuerbare Energien zu investieren,
richten wir unseren Blick zunehmend
auf Lésungen, die Effizienz, Resilienz
und Wertschdpfung stérken. Dazu
gehoren Batteriespeicher (BESS) zur
Netzstabilisierung, sowie Projekte, die
geschlossene Stoffkreislaufe ermdgli-
chen und Ressourcen schonen. Diese
Bereiche verbinden gesellschaftliche
Wirkung mit wirtschaftlicher Solidi-
tat - und passen damit ideal zu unse-
rem langfristigen Anlageversténdnis.

Besonders im mittleren Marktsegment
sehen wir attraktive Chancen: bilateral
vereinbarte Transaktionen, speziali-
sierte Partner und reale Vermdgens-
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werte, die einen direkten Beitrag zur
europadischen Transformation leisten.
Genau dort wollen wir unsere Starken
weiter ausspielen.

In diesem Newsletter erfahren Sie
mehr Uber unsere aktuellen Entwick-
lungen, Projekte und Perspektiven, mit
denen wir die Zukunft der Infrastruktur
aktiv mitgestalten.

Dr. Stefan Hasenbohler,
CEO
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WISSENSWERT Neuigkeiten und aktuelle Entwicklungen aus unseren Investitionen

PET-Recycling: Investieren in
die Kreislaufwirtschaft

Jahrlich fallen weltweit Millionen
Tonnen Plastikabfalle an. Ein
grosser Teil davon landet auf De-
ponien, in Verbrennungsanlagen
oder wird anderweitig entsorgt.

SPOTLIGHT Neuer Industriepartner im Sektor Kreislaufwirtschaft

Mit unserem Investment in eine neue
PET-Recyclinganlage in Ellesmere Port
(Grossbritannien) adressieren wir ge-
nau diese Herausforderung. Unsere
Infrastrukturfonds beteiligen sich am
Bau einer hochmodernen Recycling-
anlage im Protos Plastic Park, einem
Energie- und Wertstoffzentrum im
Nordwesten Englands. Der von Peel
NRE entwickelte Industriepark vernetzt
energieintensive Unternehmen mit koh-
lenstoffarmen Energiequellen. Damit
bietet er optimale Voraussetzungen flir
nachhaltige Industrieprojekte.

Der Baustart erfolgte im April 2025. Auf
einer Flache von rund 25’°000 m? ent-
steht eine moderne Recyclinganlage,
die nach dem «Bottle-to-Bottle-Prin-
zip» arbeitet: Aus gebrauchten Getrén-

Chris Brown

Chris Brown zahlt zu den erfahrensten Fachleuten im Bereich
PET-Recycling. Vor seinem heutigen beratenden Mandat bei Reichmuth
Infrastructure war er als Managing Director bei Clean Tech UK tétig,
einer Tochtergesellschaft von Plastipak Packaging. Der europaische
Hersteller von lebensmitteltauglichem recyceltem PET produziert jahrlich
rund 35’000 Tonnen recycelte PET-Pellets und -Flakes.

Zuvor war er Business Unit Director bei APPE Packaging UK, einem
der grossten europédischen Hersteller von PET-Verpackungen fir die

Getrankeindustrie.

keflaschen wird hochwertiges Rohma-
terial fiir neue Verpackungen gewonnen.
Ab 2027 soll die Anlage jahrlich rund
20’000 Tonnen recyceltes PET in Form
von Granulat und Flakes produzieren,
das fr Verpackungen mit direktem Le-
bensmittelkontakt zugelassen ist.

Das Projekt wird gemeinsam mit Enviroo
Holdings Limited entwickelt, einem er-
fahrenen Spezialisten im PET-Recycling.
Zum Einsatz kommt eine bewahrte
Technologie, die ein mehrstufiges
Waschverfahren mit einem hochwerti-
gen Extrusionsprozess kombiniert.

Bereits wédhrend der Bauphase profi-
tieren lokale Unternehmen. Nach In-
betriebnahme schafft die Anlage rund
80 Arbeitsplatze und stérkt somit die
regionale Wirtschaft - unterstitzt von
staatlichen Ausbildungs- und Reinte-
grationsinitiativen.

Aus Investorensicht lberzeugt das
Projekt durch indexierte langfristige
Abnahme- und Liefervertrage (Hard
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Tolling), die planbare und stabile Er-
trége ermoglichen. Das Exposure zu
allféllig steigenden Energiekosten kann
mittels eines PPAs deutlich optimiert
werden. Die eingesetzte mechanische
Recyclingtechnologie gilt als erprobt.
Gleichzeitig leistet das Investment ei-
nen positiven Beitrag fir Umwelt und
Gesellschaft. Das Projekt verbindet
wirtschaftliche Stabilitdt mit einem
konkreten Beitrag zur Kreislaufwirt-
schaft und zur Reduktion von Plastik-
abfallen.
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Triebwerke: Schubkraft flr langfristige

Kapitalanlagen

Flugzeugtriebwerke verfiigen iiber
ein besonderes Alterungs- und Wert-
profil. Sie sind langlebig, hochliquide
und in hohem Mass wertbestandig.
Regelmassige Komplettiiberholungen
versetzen sie technisch wieder in
einen neuwertigen Zustand. Die an-
haltend hohe Passagiernachfrage,
Rekordauftragsbestande bei Flug-
zeugherstellern sowie die begrenzte
Verfiigbarkeit machen Triebwerke
auf lange Sicht zu den wertvollsten
Komponenten eines Verkehrsflug-
zeugs.

Nach den erfolgreichen Exits zweier
unserer Plattformen baut unsere vierte
Triebwerksplattform gezielt auf dieser
strukturellen Starke auf: Im Rahmen
dieses Projektes werden wir in einem
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ersten Schritt acht moderne Flugzeug-
triebwerke erwerben, die als Ersatztrieb-
werke an Fluggesellschaften verleast
werden. Der Markteintritt erfolgt in einer
Phase struktureller Knappheit. Hinter-
grund ist ein ausgepragtes strukturelles
Ungleichgewicht im Markt: Die Zahl aus-
gelieferter Flugzeuge Ubersteigt derzeit
deutlich die verfligharen, einsatzféhigen
Triebwerke. Verzégerungen in Produk-
tion sowie limitierte Wartungs- und In-
standhaltungskapazitdten treffen auf
eine weltweit hohe Flugzeugnachfrage.
Dieser Angebotsengpass flihrt zu stei-
genden Leasingraten, hoher Auslastung
und attraktivem Exit-Potenzial.

Bei den Assets handelt es sich um
eine Triebwerksvariante fiir die Airbus-
A320neo-Familie, einer der weltweit
meistgefragten Flugzeugreihen. Die
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breite Betreiberbasis, die technische
Komplexitdt und herstellerunterstitzte
Wartungsprogramme erhdhen die Plan-
barkeit der Cashflows und stérken den
Kapitalschutz. Hohe Eintrittsbarrieren
begrenzen zudem den Wettbewerb.

Zur weiteren Diversifikation werden wir
zusétzlich zwei Triebwerke eines etab-
lierten Typs fir den Airbus A330ceo
erwerben und direkt an einen renom-
mierten MRO-Betrieb verleasen. Pers-
pektivisch soll das Portfolio auf bis zu
30 Triebwerke ausgebaut werden - mit
einem ausgewogenen Mix aus kurz-,
mittel- und langfristigen Leasingvertra-
gen. Ergénzt wird das Konzept durch
bonitédtsstarke Leasingnehmer und die
Partnerschaft mit einem weltweit fiih-
renden Triebwerksleasinggeber.
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AKTUELL Unsere Mobilitdtsstrategie

Fokussierte

Anlagestrategie

im Mobilitats-,

Transport- und

Logistiksektor

Unser Mobility-Fonds investiert
in europédische Infrastruktur-
projekte in den Bereichen Trans-
port, Mobilitat und Logistik

mit dem Ziel, stabile Renditen
zu erzielen und gleichzeitig

die Transformation der Mobilitat
aktiv mitzugestalten.

Die Strategie basiert auf einer breit di-
versifizierten Allokation lber verschie-
dene Sektoren, Technologien, Regionen
und Partner. Ein besonderer Fokus liegt
auf Plattforminvestitionen, die reale Ver-
mogenswerte mit Betreiberunternehmen
verbinden und dadurch ein hohes Wert-
schopfungspotenzial bieten.

Reichmuth & Co Infrastructure -
lhr européischer Mid-Market-

Spezialist
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Dank des etablierten Sourcing-Ansatzes
von Reichmuth Infrastructure und unse-
res langjahrigen Netzwerks im Trans-
portsektor verfiigen wir iber einen kon-
tinuierlich hochwertigen Dealflow und
kdnnen einen sehr selektiven, bilatera-
len Investitionsprozess verfolgen. Das
aktuelle Portfolio umfasst fiinf Platt-
forminvestitionen und bildet eine solide
Basis flir den weiteren Ausbau zu einem
paneuropaischen Mid-Cap-Infrastruk-
turfonds mit klarem Fokus auf Mobilitat.

Im Jahr 2026 werden wir die Diversifi-
kation Uber Subsektoren und Regionen
weiter starken und gleichzeitig die Mo-
nitoring- und Wertschépfungsmassnah-
men konsequent vorantreiben.
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Die letzte Investition wurde im Bereich
des Personenbahnverkehrs in Deutsch-
land abgeschlossen. Weitere Investi-
tionen im Bereich der Schifffahrt sowie
Terminals befinden sich in einem fort-
geschrittenen Due-Diligence-Prozess.
Der Abschluss dieser moglichen Trans-
aktionen wird fir das zweite Halbjahr
2026 erwartet. Mehr dazu erfahren Sie
in unserem nachsten Newsletter.

Marco Mengotti

Christof Omlin

Nur fur qualifizierte Investoren
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